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Giris

Tarixon qodim maliyys miinasibatloring sOykanon bank isinin yaranmasia sabob
sosial-iqtisadi miinasibatlorin, ticari slagalorin genislonmasi va inkisafi olmusdur.
Comiyyatdo yiiksok maliyys madsniyyatinin formalasmasinda, maliyyo miinasibatlorinin
inkigafinda banklar boyiik rol oynayir.

Qadim dovrda isa ticaratin, alqr-satqi miinasibatlorinin miqyasi geniglondikes artiq
hamin dévrdo Sdenis vasitasi olan qizilin dagmmasinda, tohliikasiz saxlanmasinda catinlik
yaranirdi. Bu ¢atinlik 6ziinii hesablagmalarda da biiruzs verirdi. Buna géra do tacirlor
miibadilo vaitasi olan qizil pullari zargorlora verib avazinda qobz alirdilar. Vaxt kegdikea
hamin gobzlarin tadaviilii rahat oldugundan artiq demok olar ki, ohalinin boyiik aksoriyyati
bu qobzlordan istifads etmays basladi va zargarlords hoddon artiq ¢ox quzil pul yigildi.
Kredit miinasibotlorinin baslangici da mohz zargarlarin yigilan bu pullari ehtiyaci olanlara
mioyyon faizlo vermoklori ilo bagladi. Bank yarandig1 giindon do bir név pula ehtiyaci
olanlarla pul artighgi olanlar arasinda vasitagilik rolunu oynayir, bu amoaliyyatlardan da
golir slda edir. Banklarin yaranmasina sebob tokco iqtisadi masalolorin inkisafi deyil, ham
da siyasi masalalarin halli zarurati olmugdur. Bels ki, ilk banklardan biri sayilan Genuya
Respublikasinin banki 1147-ci ilds Blcozair vo Tunis arasinda bas vermis doyiislorin
maliyyslosdirilmesi iiciin yaradilmigdir. Qadim dévrlords miixtalif saholor @izra
ixtisaslasma, onlarin inkigafi, maliyys miinasibatlorinin darinlogmasi, hesablagmalarin
artmas! va miibadilonin genislonmasi bank kimi maliyya institutunun yaranmasina zomin
yaratdi. Bu zorurst 6ziinii daha ¢ox kapitalizm dévriinde biiruze verdi. Bels ki, bank
kreditlarinin verilmasi vo ddvriyyads olan pul kiitlosinin tonzimlonmasi oldugca vacib
masalalarden biri idi [1].

Beloliklo, yuxarida vurguladigimiz tarixi hadisslorden goriiniir ki, miiasir
banke1ligin asas1 mohz sosial-igtisadi slaqolarin inkisafi naticasinde qoyulmusdur. Banklar
yarandigi dévrden salomgiliyi avez edon borc omoaliyyati va digar omaliyyatlari hoyata
kegirmis, bununla da maliyys miinasibatlorinin genislonmosine tokan vermislor. Miiasir
dovrds isa bankeiliq pul todaviiliiniin tonzimlonmosine, igtisadiyyatin, xiisusilo do real
sektorun inkisafina asasli daracods tasir gdstorir.

Banklarin miasir dévrde igtisadiyyata on boyiik tohvasi real sektoru inkisaf ligiin
lazimi maliyys resurslari ilo tomin etmasidir. Iqtisadiyyatin real sektoru dedikde mohsul vo
xidmatlarin istehsal ilo mosgul olan igtisadiyyatin ayri-ayri sahalorinin mocmusu basa dii-
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siifiir. Tabii olaraq, burada maliyye-kredit vo bitja omoliyyatlart nazerdo tutulmur. Bels ki,
maliyya-kredit vo bitja amoliyyatlari iqtisadiyyatin maliyys sektorunu formalagdiririar.

2. Odobiyyata baxis

Iqtisadiyyat inkisafinda maliyys sisteminin rolu boyiikdiir. Dayaniqli maliyyo
sistemi, loyal olko qanunvericiliyi, vergt qanunvericiliyl vo sair igtisadiyyatin real
sektorunun  inkisafina zomin yaradir,ayri-ayr saholorin  olagelorini  gticlondirir.
iqtisadiyyatm maliyya miinasibatlorinin tenzimlonmasinda osas rolu banklar oynayirlar,
Belo ki, onlar bir torsfden ohaliden artiq pullar: smanat soklinda calb edirler (bu yolla
dévriyyada olan pul kitlosini tonzimlamis olurlar), diger torafdan iqtisadiyyatin bu va ya
digoer saholorinin inkisaft ii¢lin maliyys tominati rolunu oynayir, milassisa va fordi
sahibkarlarn qarsi torofle nafdsiz hesablagmalanina, dovriyyani daim nazaratda
saxlamalar1 sorait yaradirlar. iqtisadiyyatm real sektorunun inkisafinda bank kapitalimn
rolu damilmazdir vs igtisadi artimi gertiondiron asas amillordan biridir. Olkomizde ¢ox az
inkisaf etmis trust emaliyyatlar Avropanin inkigaf etmis slkolorinde banklarin hoyata
kecirdiyi amaliyyatlar sirasinda osas rolu oynayirlar.

Olkalorin inkisaf saviyyesinden, ixtisaslagmasindan, apardig1 siyasatdon, yerlagdiyi
regiondan vo sair kimi amillardon asili olaraq igtisadiyyatin real sektorunun maliyya
miinasibotlorinin tenzimlanmsasinda banklarin va basqa maliyys institutlarinm rolu fargli
olur. Avropamin inkisaf etmis &lkolorine nozer salsaq gororik ki, real sektorun
maliyyslogdirilmosinds banklar qador fond birjalar1 da osas rolu oynaywr. Yaponiyanin
maliyya sisteminds iso belo bir tendensiya hékm siiriir ki, Yapon bankiar ilo miiassiseler
carpaz gokilda slagads olurlar. Belo ki, banklar miiessisalorin sshmlorini alaraq onlarin
faaliyystine nazarsti hoyata kegirirlor va bazi holledici gerarlarin ebul olunmasinda igtrak
edirlar, ikinci bir terafden onlar hamin miiassisalara kredit veritlor, Belaca, onlar verdiklari
kreditlori tzlori idars etmis olurlar {2].

Yapon banklarinin okseriyystinda bels bir snens do mdveuddur ki, onlar zsif vo
tanazziil dévriinde olan milassisalaro de kredit verirler. Ancaq bu siyasot 2013-cii ilde
Yapon Banklarina ziyana islomolsrins vo diinyada olan reytinglorini itirmelerina gatirib
cixarmigdi [3].

Ingiltera ilo ABS-mn bank sistemnina, hotta maliyys sistemins nazor salsaq gbrarik
ki, miiassisalor banklardan asil voziyystde deyillor. Belo ki, shali 6z amanatini banklara
qoymaqdansa, miiassisalorin giymotli kagizlarina yatirim etmoyi iistiin tuturlar. Bununla
da onlar miiassisalorin maliyyslesmosinds istirak etmis olurlar.

Umumiyyatle, bank sisteminin igtisadiyyatm maliyyolosdirilmasinda rolu dlksnin
maliyys sisteminde asili olaraq fargli olur. Belo ki, Olko oger bazarydniimlii maliyys
sistemine moxsusdursa onda hemin  dlkslords banklar real iqtisadiyyatin
maliyyalogdirilmasinde az rol oynayirlar, ancaq nagdsiz hesablagmalarda va sair kimi
amsliyyatlarda yaxmdan istirak edirlar. Bu cir $lkalordo banklarin az rol oynamasinin
sabobi homin Slkelords fond bazarinin giiclii inkisaf etmesi vo shalinin pul vesaitlorini
birbaga ve dolay: olaraq mijessisalorin qiymetli kagizlarina ySnoaltmasindir. Ancaq bank
yoniimli maliyys sistemilorindo iso aksine miiossisolorin maliyyslagmesinds ssas rolu
banklar oynayir. Bels olan halda, banklar hom do maliyyslosdirdiyi muossisslorin maliyys
dévriyyslorine nozarst etmis olurlar. Oksor Avropa olkelori bankydniimlil maliyys
sistemino malikdirlor [4].
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Bozi eskpertlorin fikrines, banky6niimlii maliyys sisteminds tonazziil va diger
hallar  bas versn zaman iqtisadiyyata daha tez tosir gostorir.  Igtisadiyyatin
maliyyelogdirilmasi banklardan asili oldugundan onlarda likvidlik, Slkedo iso valyuta
problemi bas veran zaman iqtisadiyyatda ona adekvat hallar bas vermays baslayir, Buna
misal olaraq, qlobal maliyys bhranmi va ya 2015 va 2016-ci illorde bas vermig
devalvasiyant géstermok  olar. Ancaq bankydniimlii maliyye sisteminds miisbot
cohotlorden biri odur ki, banklar birbasa olaraq bank hesablar: vasitasilo miiassisalorin
maliyys vasaitlorina nozarst eds bilarlor. Bunun da naticasinda onlarda miiossisalarin
&doma qabiliyyoti va cari maliyys durumu barads malumat olur. BazarySniimlii maliyys
sisteminin inkisaf etmasi tigiin ilk nvbada lkads qiymatli kagizlar bazari yaxs1 inkigaf
etmoli va onun tonzimloyan qanunvericilik bazas; olmalidir. Azorbaycan iigiin bu maliyys
sistemi hal-hazirda kecorli deyil.

Xarici &lkolorde ssas etibarile iki tip bank méveuddur: universal va spesifik [4].
Universal banklar biitiin név bank mohsullarini, xidmatlorini toklif edirlor. Universal
banklar ham fiziki soxslor, ham miiossisolors xidmet gostorirlor, Bu banklarda miixtolif
toyinatlt kreditlorin, akkreditivlorin, qarantiyalarin verilmasi, piastik kartlarm vo onlarla
bagl: amoliyyatlarin, mioyyan miiddate ve faizlo depozitin calb olunmasi, valyuta
miibadilesi, nagdsiz hesablagmalar, depozit seyflorinin icaroye verilmosi, pul kéelirmalori
vo sair kimi amoliyyatlar icra edirlor. Universal banklarin amoliyyatlarin yaradilmasina
miisbat cohati odur ki, onlarda emoaliyyatlarin diversifikasiyast miimkiindiir vo bir
smaliyyatdan galon galirdon asililiq olmur.

Spesifik n6v banklar iso adindan da balli oldugu kimi xilsusi név xidmotlor taklif
edirlor. Bu banklarin spesifikasiyas: miixtolif meyarlar osasinda qurulur. O banklar ya
moagsading (ipoteka, kond tosorriifati, innovasiya va ya IT kreditlorinin verilmasi tizro va
ya ohalidon miioyysn faiz Sdemoskle smanat colb eloyan banklar), ya sahesine (senaye,
kond tasorriifati va s.), ya da yaranma goraitine gbra (ddvlot torafinden destaklonsn va ya
6zal) tosniflosdirilirlor. Spesifik banklar1 déviat hor hansy sahanin inkisafi ve ya hamin
sahads layihelerin maliyyslogdirilmesi ti¢lin yarada bilor ki, onlara da dévlat terafindan
noazarat v destak olunur.

Olkomizda spesifik banklar ¢ox az sayda méveuddur (hatta bir bank var). Ancaq
aksariyyst banklar déviat tarafinden ayri-ayri sahslarin maliyyslosdirilmosi ticiin vasitagi
rolunu oynayirlar. Bels ki, universal banklar vasitssilo Azarbaycan Respublikasinin
Ipoteka vo kredit Zomanot fondununun vosaitlori hesabina ohaliys ipoteka kreditlori
verilir. Beloliklo, dévlot sosial masalalarin hallini, o ciimledon ohalinin monzils olan
tolabatint universal banklar vasitosils yerina yetirmis olur. Kond tosarriifatinin
maliyyaslogdirilmasi {igiin Sahibkarligin Inkisafi Fondu hesabina banklar tarsfindan
kreditlor verilir. Bu ciir kreditlorin sortlorini dévlet miayyenlosdirir.Banklar tersfinden
verilon ipoteka kreditlori lizrs hoyat sigortasi va amlak stgortasi méveuddur vo bu da bir
ndv banklar tigiin tominat rolunu oynayir. Ancaq sigorta sektorunun méveud bank
amoliyyatlarim tohlil etsok gérarik ki, onlarda iqtisadiyyatin real sektorunun inkisafinda
birinci deracali rolu verdiklori kreditlor oynayir. Banklar fardi sahibkarlarin,
miiossisalorin, sirkatlorin maliyyo vosaitlorinin asan mibadilasi v hesablagmalarda
aciqliq, operativlik, dogiqlik, etibarliliq vo qanunvericilik gargivasinde amsliyyatlarin icra
olunmasi sahosinds avezsizdirlor. Bu omaliyyatlar maliyyslosdirms qader olmasa da,
miloyyan gader birbasa va dolay: rolu var.
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3. Azorbaycanda iqtisadiyyatin maliyyslegdirilmasinda
bank kreditlarinin rolu

Olko iqtisadiyyatinin dayamqlt inkisafi, davaml iqtisadi artima nail olmagq {iglin
igtisadiyyatin real sektorunun ayri-ayri sahalorinin maliyyslogdirilmasi asas diqgatda
saxlaniimali olan mosslalorden biridir. Azarbaycanda bu maliyyslosme asas ctibarile ii¢
yolla miimkiindlir: 1-ci milayysn dévlet programlari vasitesile maliyyslogmo, ikincisi
banklar vasitosile maliyyslogme, Ugiinciisii iso dovlet torofinden yardim (dotasiya,
subsidiya va sair). (imumiyyatlo, Azerbaycan maliyye sistemi bankyoniimlidiir, giinki
5lkemizds qiymetli kagizlar bazarl arzuolunan soviyyado inkisaf etmadiyindan,
igtisadiyyatin ayri-ayri saholorinin maliyyelasdirilmesinde osas rolu banklar oynayir.

Digor torofdon, yuxarida qeyd edildiyi kimi, banklar tokco miiessisalorin

maliyyslesmesinde deyil, elace do onlarin maliyys vasaitlorinin idars olunmasinda,

hesablagmalarin qisa zaman kesiyinda icra olunmasinda va s. boyiik rol oynayirlar.

Asagdaki grafikden balli olur ki, banklarin iqtisadiyyatin real sektorunun maliyye-
logdirilmasins marag: azdir. Banklar tarofinden miiassisslorin az maliyyalogdirilmasinin
sobableri asagidakilardir:

1. &lkomizds foaliyyat gostoran banklar tarofindon milossisaler, fardi sahibkarlarin ilkin
faaliyyote baglamalari tiglin maliyya destayi vermokdon bozi hallarda imtina edirlar.
Banklar daha cox monfaatls isloysn hiiquqi soxslors kredit vermak, islonilmis saholora
yatirim etmays meyillidirlor. Yeni yaradilan sirket/milossisonin golocok faaliyyati
barade (menfast va ya zararlo islemayi) ve ya yeni sahaye investisiya qoymaq riskini
6z ohdeliklorine gdtirmokdon gokinirlor. Somaye Vo bank kapitalmin qarstligh
slagesina nozer salsaq gorarik ki, banklar tarafindon qisamiiddatli kreditlarin verilmosi
daha az riskli sayilr,

2. banklar terafinden real sektorun maliyyologdirilmesinds aktivlik saviyyesinin asagl
olmasinin digor sebobi homin saha izrs siforta ndvlorinin méveud olmamasidir. Buna
kond tosorriifati sahosini fizrs sigortalanma isini misal gotirmok olar. Belo ki,
soziigedon sahado siforta sirkotlori ancaq torpagl sigortalayirlar, saholords
yetisdirilon, yigilan mohsullari, heyvanlar itkilardsn siportalamirlar. Azerbaycanda
bu saho iizrs hatta ekspertlar belo méveud deyil;

3 banklarda likvidlik probleminin hell olunmasi iglin lazimi metodoloji bazanin
olmamast; belo ki, yaxin illords bas versn global maliyye bohraniar, mozonns
problemlori naticasinds banklarda likvidlik siyasstinin yeni aspektlorinin islonilib
hazirlamasint vadar etdi. Banklarda uzunmiddstli kreditlerin verilmosinds osas
chtiyat edilon mosslolerden biri odur ki, uzunmiiddatli kreditlorin gaytariimasinda
problem yarandigi halda likvidliyinin idareolunmasi liglin lazimi prosedur gaydalari
méveud deyil;

4. bir sira iclaslarda ssas miizakirs mévzusu qeyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi
iizorinds qurulur. Azerbaycan yiiksak karbohidrogen resursuna malik bir 6lks kimi
biidca golirlorinin esasi Azarbaycan Neft Fondundan transferlor toskil edir. Ancaq
neft va qaz resurslarinn titkonsn vo barpa olunmayan resurs oldugunu nozers alaraq
dévlet blidcesinin bu galirden asihiligim tonzimlomek prioritet mosolalorden biridir.
Biidco golirlorinin diversifikasiya fglin iqtisadiyyatin real sektorunu inkisaf
etdirilmolidir. Bu sahenin inkisafi tiglin bank kapitali asas investisiya rolunu oynay1r.
Ancaq doviet tersfindon bu sahads bankalara ve ya sahibkarlara dastok programi
holoki hazirlanmamigdir. Ancaq AR Prezidentinin 6 dekabr 2016-c1 il tarixli farmani
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b imzalanmis “AR maliyys xidmatlorinin inkisafina dair Strateji Yol Xoritosi”
maliyys xidmotlarinin inkisafinda 6z lazimi t6vfolorini vermokdadir;

5. real sektorun inkisaft ii¢lin Morkozi Bank va ya Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasi
torafindan banklara he¢ bir glzastin vo ya birgs layihanin olmamamasi. Moarkazi
Bankin digor banklarin iglin nozards tutulmus adekvat tokrar maliyyalosmo
mexanizminin olmamast osas ¢otinliklordon biridir;

6. real sektorda ragabatin olmamasi v xarici tocriibonin 6lkenin ayri-ayri saholorinds
gec totbiq olunmasi : Bunun iso asas sabab; lazimi investisiya miihitinin olmamasidir.
Iqtisadiyyatin banklar torafindan maliyyalogdirilmaesinin illor {izra artim-azalma
tendesiyalarinin miiqayissli tahlili ugiin agagidak qrafikdo qeyd olunub.

Illar iizra kredit qoyuluslarimin sahalar iizrs faizle miigayisasi
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Monba: AR Morkazi Bankimn rasmi internet saytr char.az
Qeyd: 2018-ci ilin gésiaricisi avqust ayima qadsr olan miiddati shats edir

Yuxaridaki grafikdan boalli olur ki, 2014-cii ildon 2015-ci illor arasinda bdyiik
artim olmusdur, ancaq 2015 va 2016-ci illarin gostoricilorine nazar salsaq gérorik ki,
demsk olar ki, bank kapitalinin sonaye sahosine transformasiyasi ciizi olmugdur. Bunun
aydin sobablorindan biri odur ki, Azarbaycan manatinin mazannasi ABS dollarina nisbaton
iki dofo doyar itirmisdir. 2016-ci ildo aparilan bir sira giiclondirmo siyasati noticesinds
nisbaten artim miisahido olunmusdur. Qrafikds 2018-ci ilin 3-cii riibiintin gostaricilari oks
olundugundan, yekun roy vermok miimkiin deyil. Belo ki, sonuncu riibds verilon
kreditlorin hacmi ilin yekununa osasli doracads tosir gostaracakdir.

Umumiyyatls, yuxaridaki qrafikden goriindiiyii kimi, il arzinds fiziki soxslara
verilon kreditlorla, hiiquqi soxslors verilon kreditlor arasinda 44/56, 38.6/61.4 va s. kimi
nisbat miisahide olunur. Ancaq bu ona asas vermir ki, barabar sayda kreditlor verilir. Bels
ki, bu qgrafik verilon kreditlorin say deyil do, mablog gdstoricisinin faiz nisbati oldugundan
belo naticaya golmak olar ki, ¢ox az sayda hiiquqi soxslors kreditlor verilib (nisbotda faiz
yaxinliginin sababi mikrokreditlorin az mablogda, makrokreditlorin iso boyitk mablogda
olmasidir).
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Banklar torafindon iqtisadiyyatin real sektorunun hansi sahalerinin daha ¢ox
maliyyalogdirilmasi isd asagidaki grafikda oks olunub.

iQTISADIYYATIN SAHSLORI UZR23

GOSTORICIL2ER

m Sanaye va istehsal SERiony mNag) yyat va rabite sekide

Monba: AR Moarkazi Bankinin rasmi internet sayli char.az

Devalvasiyadan sonra ticarat va xidmat sektorunda azalma ¢ox da giiclii olmasa da
ancaq sanaye,istehsal, ingaat vo omlak sektorlarinda bu azalma giiclii olmugdur.

Yuxarida soylonenlori imumilogdirib  deys bilorik ki, bank kapitalinin
igtisadiyyatin real sektorunun maliyyalosmosina yonaldilmasi yuxarida sadaladifim
sabablordon dolay: devalvasiyaya godar do iirakagan olmamis, devalvasiyadan sonra daha
da azalma bas vermisdir. Hatta 2016-ci il tarixinds banklarin 8z funksiyalari , shdaliklorini
icra etmok {igiin vesait ¢atismamazhigi vo likvidlik problemi yaranmigdur. Moéveud olan bu
hal garsisinda onlarda imumiyyatla, miiossisa va sirkatlara kreditlorin verilmasinda nazara
carpacaq deracode azalma bag vermigdir.

Notico

Bank sektorumuza nozor salsaq gororik ki, slkomizda kifayat qoder gliclii
nizamnamays malik olan banklar méveuddur. Bu banklarda hiiquqi soxslorin, fardi
sahibkarlarin bank amoliyyatlarinin icra etmslori ligtin biitiin lazimi serait yaradilib. Bela
ki, buna internet banking, mobile banking, akkreditiv, garantiyalar vo sair kimi xidmaotlari
misal gotirmok olar. Ancaq banklarin hiiquqi soxslera, fordi sahibkarlara veracoyi an
boyiik dostek  onlarin boyilk mablagds uzunmiiddatli  maliyyalogdirilmasidir.
Azarbaycanda banklar bu riski iizorlorina gotiirmiirler. Clinki bu sahonin sigortalanmasi
5lkamizds zaif inkisaf edib. Real sektorda bank foaliyyatinin tokmillogdirilmasinin
istigamatlori asagidakilardur:

1. banklar tarofinden sahibkarliq faaliyyati ilo moasgul olanlara kreditlorin verilmasi
sortlorinin miirokksb olmast. Belo ki, bank torafindan yanagilsa, banklar golacokda
bu kreditlarin qaytarilmamasi riskinin oldugunu nszara alaraq, daha tominatli gort-
lor irali siiriirler. Ancaq bu sartlar, fordi sahibkarlar Ggiin miirakkab proses olur;

2 banklarin okseriyysti yeni biznes agmaq istoyanlor {igiin deyil muoyyen qodar
reputasiyaya malik sirkstlore, fordi sahibkarlara taqdim edirlor ki, bu da yeni
bizneslorin qurulmasinin qarsisint alir;
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3. banklarm birgs amokdasligr noticasindo sindikatlagdirilms kreditlarin verilmasi;

4. Morkazi Bank tarofindon reqabatodavaml qeyri-neft sektorunun maliyyolasdiril-
masi siyasatine dostayin verilmosi;

5. qiymetli kagizalar bazarinin inkisaf etdirilmosi noticasinda banklarimn, habels fardi
sahibkarlarin maliyyologdirilmosi vo yeniden maliyyalasdirilmasi.
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THE ROLE OF BANK CREDITS
IN DEVELOPMENT OF THE REAL SECTOR OF ECONOMY

A.N.Abdullayeva
SUMMARY

This paper studies the current situation with the funding and development of the
real sector of economy in Azerbaijan. A comparison with other states is carried out,

POJIb BAHKOBCKOI'O KPEAUTOBAHHUS
B PA3BUTHH PEAJTBHOI'O CEKTOPA IKOHOMUKHI

AH.AGaynmaepa
PE3IOME
B cratee paccmarpueaerca Tekyimee cocTosHMe dbunaHcupoBanua W passuTHs

PEAJIEHOTO CCKTOpa SKOHOMUKM B AsepGaliDkaHe H NPOBOAMTCA CpaBHEHHE c APYTUMHA
CTpaHaMy.
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